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Expertenstimmen zur 
Investition in Private Equity 
Zweitmarktbeteiligungen

„Private Equity ist eine langfristige Anlageklasse, weil die 
nachhaltige Wertsteigerung, die von uns ausgewählte Mana-
ger in den Zielunternehmen anstreben, nur durch langfris-
tige Arbeit geleistet werden kann. Zweitmarktbeteiligungen 
sind die einzige Chance, trotz kürzerer Beteiligungsdauer 
von dieser Wertsteigerung profitieren zu können.“

Vorstand der RWB AG
und Sprecher des 
Investitionsausschusses

Horst Güdel

„Wir beobachten unsere Zielfonds permanent und können 
so, trotz fehlender börsentäglicher Bewertung, jederzeit 
eine faire Einschätzung zur bereits erreichten Wertsteige-
rung unserer Beteiligungen vornehmen. Dieser Wissens-
vorsprung ist beim Erwerb von Zweitmarktanteilen von 
enormer Bedeutung.“

Senior Analyst der RWB
Spezialist für Secondaries

David Schäfer
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Die RWB –
Spezialist für Private Equity

Die RWB ist Spezialist für Private Equity. Als eines 
der ersten Emissionshäuser hat sie Private Equity 
Investitionen für den Privatanleger zugänglich  
gemacht und gehört heute – mit über 100 welt-
weit abgeschlossenen Fondsbeteiligungen – zu den  
international erfahrensten Private Equity Dachfonds
investoren im deutschsprachigen Raum.



„Private Equity“ steht für Eigenkapitalinvestitionen in nicht 
an der Börse notierte Unternehmen, also eine Beteiligung an 
der Quelle der Wertschöpfung. Eigenkapital nimmt uneinge-
schränkt an den Gewinnen und Verlusten eines Unternehmens 
teil. Der Eigenkapitalinvestor unterliegt also einem höheren 
Risiko als der Fremdkapitalinvestor. Von einer positiven Un-
ternehmensentwicklung profitiert er aber weit mehr, denn sein 
Gewinnpotenzial ist nach oben hin offen.

Sich als Privatanleger direkt an einzelnen Unternehmen zu 
beteiligen, ist gewagt. Je breiter und ausgewogener die Inves-
titionen über verschiedene Unternehmen gestreut werden, 
umso höher ist die Anlagesicherheit. Über einen Private Equity 
Dachfonds, der das Geld vieler Anleger bündelt, ist der Anle-
ger mittelbar in mehrere hundert Unternehmen investiert. So 
können mögliche Ausfälle einzelner Unternehmen durch die 
Wertentwicklung anderer Beteiligungen ausgeglichen werden.

Anlageklasse Private Equity
Private Equity Fonds sind grundsätzlich ein langfristiges Invest-
ment. Die Laufzeiten betragen regelmäßig zehn bis fünfzehn 
Jahre. Durch die schwierige Situation auf dem Finanzmarkt 
geraten aber viele Private Equity Investoren, wie etwa Pensi-
onskassen und Stiftungen, unter Zugzwang und müssen sich 
vorzeitig von ihren Private Equity Beteiligungen trennen. Je 
größer der Verkaufsdruck umso niedriger ist der Preis, zu dem 
diese „Altinvestoren“ ihre Anteile am Zweitmarkt verkaufen. 
Deshalb sind insbesondere im Secondary Markt Krisenjahre 
mit günstigen Einstiegspreisen und damit überdurchschnitt-
lichen Renditemöglichkeiten verbunden. 

Aktuelle Chancen im Zweitmarkt

RWB Global Market Fonds • Secondary III

Beim RWB Global Market Fonds • Secondary III handelt es 
sich um eine langfristige, unternehmerische Beteiligung, deren 
Erfolg insbesondere von der allgemeinen Wirtschafts- und 
Marktentwicklung sowie der Auswahl und Entwicklung der je-
weiligen Zielunternehmen abhängt. Deshalb wird Interessenten 
ausdrücklich die Lektüre des Veranlagungsprospekts empfohlen, 
der die alleinige Vertragsgrundlage der Beteiligung darstellt und 
ausführliche Informationen zu den Bedingungen und Risiken 
der Beteiligung enthält. Der gemäß Kapitalmarktgesetz erstellte 
Veranlagungsprospekt kann kostenlos bei der Einreichstelle 
RWB PrivateCapital (Austria) GmbH, Grabenweg 64, 6020 
Innsbruck, angefordert werden. 

Vorliegende Broschüre ist eine unverbindliche Marketingun-
terlage und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine 
Aufforderung zum Kauf der Veranlagung dar.

Eckdaten der Beteiligung

Art der 
Beteiligung

unternehmerische Beteiligung über eine Treuhand
gesellschaft mittelbar als Kommanditist der RWB 
Global Market GmbH & Co. Secondary III KG

Investitions-
gegenstände

Zweitmarktanteile an Private Equity Zielfonds,  
Anteile an Secondary Zielfonds und/oder RWB 
Global Market Fonds

Modell Investition nach dem Dachfondsprinzip; je nach 
Marktentwicklung erfolgt Thesaurierung und 
Reinvestition oder Ausschüttung der Rückflüsse

Laufzeit planmäßige Auflösung der Gesellschaft 
zum 31.12.2016 (=Liquidationsbeginn); 
Verlängerungsmöglichkeit um bis zu drei Jahre

Anlagebetrag Einmaleinlage ab € 2.500 (zzgl. 5% Agio)

Das Portfolio des RWB Global Market Fonds • Secondary III 
zeigt die breite Streuung, die ein Secondary Dachfonds bereits in 
einer frühen Investitionsphase erreichen kann. Im Oktober 2010 
waren die Anleger des Fonds über fünf Zielfonds an mehr als 
1.000 Unternehmen beteiligt. Die jeweils aktuelle Portfoliozu-
sammensetzung ist unter www.rwb-austria.at/Portfolioreporting 
abrufbar. 

Breite Risikostreuung

Wichtige Hinweise

W
ertschöpfung 

MitarbeiterStaat

ZINSEN

Fremdkapital
z.B. Unternehmensanleihen

Gehälter/
Löhne

Steuern/
Sozialabgaben

GEWINNKAPITAL

Eigenkapital
z.B. Private Equity

Kreislauf der Wertschöpfung


